Ciecia deficytowe w UK idg zgodnie z
planem

Poniedziatek, 24 pazdziernik 2011. Michael Derks i Simon Smith.

FX Ranked Returns Past 24 Hours
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Wielka Brytania jest precedensem budzetowym, ktéremu wielu przyglada sie z uwagg. W ostatnich
miesigcach gospodarka osiadta na mieliznie ale rzgd trzyma sie swojego planu kontrolowania
deficytu, ktory wedtug opublikowanych w pigtek danych o pozyczkach zmierza do osiggniecia celow
wyznaczonych wczesniej w tym roku. Biuro Odpowiedzialnosci Budzetowej ocenia pozyczki netto
sektora publicznego (wylaczajgc interwencje bankowe) na 122min funtow w obecnym roku
finansowym, o okoto 11% mniej niz wynik z roku budzetowego 2010/2011. Podazajgc obecnym torem
UK moze osiggnaé cel, poniewaz pierwsze pétrocze pokazuje poprawe na poziomie wiasnie 11%.
Szterling trzyma sie zaskakujgco dobrze, bez watpienia zyskujgc na rosngcych ktopotach Unii
Europejskiej, ale rzad nadal musi pracowac, nad cieciami upewniajgc sie, ze pozyczki nadal sg
trzymane w cuglach , w obliczu zastoju gospodarki.

Ztoto traci cechy ,bezpiecznej przystani”. W pigtek zioto odrobito czesciowo straty na koniec
tygodnia, ktéry odznaczyt sie czestszymi dziennymi spadkami w dolnej czesci aktualnego przedziatu
1,600 do 1,700 USD. Fakt, ze najszlachetniejszemu z metali udato sie utrzymac¢ w tak wagskim
zakresie cenowym po wrzesniowej klesce sam w sobie jest duzym osiggnieciem. Przygladajac sie
relacji z gietdami, wydaje sie ze handel zlotem ostatnio stracit charakterystyczne ceny bezpiecznej
przystani. Zwyzce do 1800 USD i powyzej towarzyszyt spadek na rynkach gietdowych, poniewaz
inwestorzy martwiag sie $wiatowa gospodarka. Przeciwstawna zalezno$¢ zmian cenowych i gietd byta
ostatnio duzo stabsza. Poprzednio wydawalo sie, ze czes¢ atrakcyjnosci ztota opierata sie na strachu
przed ogdlnym spadkiem kurséw walut, ktére zmagajg sie z rosngcym obcigzeniem diuznym. Teraz
jednak kiedy Bank of England podjat decyzje co do kolejnego luzowania ilosciowego QE wszystkie
przestanki wskazujg, ze nastrdj sie zmienia. Lepiej skoordynowane globalne spowolnienie gospodarki
zmniejszy prawdopodobienstwo inflacji, ale jednoczesnie w takim samym stopniu utrudni dewaluacje.
Ponadto gtéwne zagrozenie pozostaje w strefie euro, ktéra nie posiada centralnego rzadu moggcego
sie zaangazowa¢ w dewaluacje waluty. WspominaliSmy wcze$niej, ze skutek kolejnego luzowania
iloSciowego QE (w USA czy gdzie indziej) bedzie réznit sie od wyptywu, ktory wywarta pierwsza
runda QE w 2009. Potwierdza to schemat zmian cen ztota.

Rozczarowanie Europg wywotuje popyt na franka. Miedzynarodowi inwestorzy obawiali sie w
ciggu ostatnich kilku lat, Zze ospate decyzje Europy mogg narazi¢ caty projekt euro na pochfoniecie
przez otchtah finansowa, i wptywy kapitalowe niezmiennie kierowano we franka szwajcarskiego.
Obawa, ze Niemcy i Francja mogg jednak nie osiggngé porozumienia w kwestii strategii rozwigzania
kryzysu dlugu publicznego i sektora bankowego pobudzity w ostatnich dniach ponownie chec
inwestowania w rzekomo bezpieczng szwajcarskg walute. Ta tendencja budzi jednak oczywistg
nieche¢ SNB.Umiarkowany kurs EUR/CHF utrzymywat sie niedaleko 1,25, ale po spekulacji, ze SBN



moze wkrétce podniesé dolny putap kursu z obecnie obowigzujgcego 1,20 spadt w pigtek prawie do
poziomu 1,22. Dzisiejszego ranka kurs wzrést do 1,23. Jasne, ze ci ktorzy zdecydowali sie wymieni¢
euro na franki uwazajg szwajcarskg walute za mniej ryzykowng, biorgc pod uwage dalszy brak
porozumienia europejskich politykéw co do dalszej strategii. Popyt na franka jest zrozumiaty, ale
dopiero okaze sie, czy jest wlasciwym wyborem. SBN bedzie rozwscieczony nowymi zyskami franka
szwajcarskiego, ale liderzy eropejscy robig postepy w rozwigzywaniu kluczowych problemoéw, cho¢
nie tak szybko, jak zyczytyby sobie rynki forex.

Japonia réwniez martwi sie coraz bardziej rosnaca sita waluty. Japonia podziela obawy
Szwajcarii co do szkodliwego wptywu umocnienia sie waluty na gospodarke krajowg. Nawet jesli jej
determinacja w udaremnieniu naptywu inwestycji typu “bezpieczne przystanie” byta w tym roku
nieudana to jednak blokada zostata przeprowadzona w nieustepliwy sposob. W sierpniu kraj
Kwitngcej Wisni wydat na terapie szokowa rynkéw finansowych 60 min $, ktére zostaty blyskawicznie
pochfoniete przez chetnych na kupno jena. W marcu Japonia przekonata G7 do podjecia
skoordynowanej interwencji zapobiegajgcej nagtemu umocnieniu sie jena w konsekwencji trzesienia
ziemi i tsunami. W zesztym miesigcu Ministerstwo Finanséw ogtosito, ze zdolnos$¢ pozyczkowa
funduszy interwencyjnych na rynku FX zostataby potrojona, i osiggnetaby warto$¢ okoto 6000 min
dolaréow. W pigtek rzad przedstawit szczegdtowy pakiet srodkdéw zawierajgcy m.in. 6,5 min $ dla firm
ktére sg przygotowane do budowy nowych fabryk w Japonii i poinformowat o dodatkowych
subsydiach w wysokosci 2,6 min na technologie oszczedzajgce energie. Celem pakietu jest wsparcie
firm, ktérych dziatalnos¢ jest utrudniona przez wysoki kurs jena. Niestety po raz kolejny waluta
pozostata niewzruszona najnowszymi srodkami.
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Disclaimer: Ten materiat uwazany jest za cze$¢ komunikacji marketingowej i nie zawiera ani nie powinien by¢
interpretowany jako zawierajgcy porady inwestycyjne lub rekomendacje inwestycyjne, ani tez jako sugestia
jakiejkolwiek transakcji instrumentami finansowymi. Wczes$niejsze wyniki nie gwarantujg ani nie przewiduja
przysztych wynikéw. FxPro nie uwzglednia twoich osobistych celéow inwestycyjnych lub sytuacji finansowej i nie
bierze zadnej odowiedzialnosci za powodzenie osobistych inwestycji lub kompletnosci dostarczonych informaciji,
jak réowniez nie bierze dopowiedzialnosci za jakiekolwiek straty powstate z inwestycji opartych na tej
rekomendacji, prognozie lub innych informacjach dostarczonych przez jakiegokolwiek pracownika FxPro, osoby
trzecie lub jakikolwiek inny sposdb. Ten materiat nie zostat przygotowany zgodnie z wymaganiami prawnymi
wspierajgcymi niezaleznos¢ badan inwestycyjnych i nie jest objety zadnymi ograniczeniami rozpowszechniania
badan inwestycyjnych. Wszystkie opinie wyrazone w tym artykule moga zosta¢ zmienione bez uprzedniego
powiadomienia. Jakiekolwiek opinie zawartw artykule moga by¢ osobistymi pogladami autora i nie
odzwierciedlaé¢ opinii FxPro. Ten tekst nie moze by¢ powielany lub dystrybuowany bez uprzedniego wyrazenia
zgody przez FxPro.

Risk Warning: kontrakty CFD sg produktami lewarowanymi o wysokim stopniu ryzyka. Mozliwa jest utrata
catego zainwestowanego kapitatu. Nie powineinie$ inwestowac¢ wiecej niz zamierzasz stracic¢. Przed
rozpoczeciem handlu upewnij sie, ze rozumiesz ryzyko i wez pod uwage swdj poziom doswiadczenia. Jesli to
potrzebne, zasiegnij niezaleznej opinii.

FxPro Financial Services Ltd jest autoryzowana i regulowana przez CySEC (licence no. 078/07). FxPro Financial
Services, Karyatidon 1, Ypsonas, Limassol 4180 Cyprus.
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