Dzienny Raport Forex FxPro

pigtek, 09 wrzesien 2011

Walki na amerykanskim froncie fiskalnym.
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Prezydent Obama zaprezentowat wczoraj znacznie szerszy niz sie spodziewano pakiet $rodkéw,
majacy na celu odbudowanie pewnosci przywiedtej gospodarki. 450 miliardowy plan kfadzie nacisk
na ciecia podatkowe i na zwiekszenie wydatkéw infrastrukturalnych nawet do 80 miliardow $.
Propozycja prezydenta jest raczej planem stymulacji fiskalnej niz, jak spodziewano sie wczes$niej,
garscig srodkéw wspierajgcych rynek pracy. To miara zmiany jaka dokonuje sie wiasnie teraz:
odejscia od polityki monetarnej w kierunku polityki rzadowej, jako ze mozliwosci bankéw centralnych
sg obecnie cokolwiek ograniczone. Jednak, jak pokazaly negocjacje nt. gérnego limitu zadtuzenia,
pomimo wielu wczorajszych apelow Obamy jednos$¢ ponad podziatami partyjnymi jest mrzonka.
Republikanie stwierdzili, ze podoba im sie tylko czes¢ planu, wiec prawdopodobnie w nadchodzacych
tygodniach na Wzgorzu Kapitolinskim bedziemy czesciej obserwowac bitwy niz niedzwiedzie usciski.

Komentarz

Spowolnienie chinskiej inflacji witane radosnie. Najnowsze dane indeksu CPI w Chinach
wykazujg ztagodzenie inflacji zasadniczej z 6,5% do 6,2%. To oczekiwane, ale i radosne wydarzenie
w Swietle ostatnich wzrostéw. Sierpniowe ceny producentéw spadty z 7.5% do 7.3%. Najnowsze dane
aktywnos$ci potwierdzajg uspokojenie sytuacji, dokumentujgc wzrost produkcji gospodarczej w
sierpniu (z 13,5% do 14%). Sprzedaz detaliczna zanotowata lekki spadek, do 17,0% z 17,2%. To
dopiero poczatek, ale dzisiejsze dane pokazuja, ze gospodarka Chin idzie we wiasciwym kierunku.
Wida¢ to w spadku aktywnosci (wczesniej rzad obnizyt zakladany wzrost z 7,5% do 7,0%) i cen.

ECB powoli dopasowuje sie do nowej rzeczywistosci. Wczorajsza przesuniecie stanowiska i
okreslenie ryzyka wzrostu jako spadkowego, jest duzg zmiang dla ECB, ktéry do tej pory byt
catkowicie nastawiony na wprowadzenie cyklu zacie$niana polityki. Ten plan pod poczatku byt Zle
pomyslany, a lipcowe zacie$nienie stalo w sprzecznoéci z panujgcymi trendami gospodarczymi i
finansowymi. Trichet tak jak i wczesniej zdecydowanie bronit danych ECB o wzroécie stabilnosci cen,
ale decydujgc sie na to wpadt w putapke obrony Sredniej. To jak powiedzie¢, ze przecietnie ludzie
wychodza cato z wypadkéw, w ktérych 49% ginie- Zadne pocieszenie dla poszkodowanych. Teraz
ECB moze nie by¢ w stanie skutecznie zapobiec roztamowi i jego konsekwencjom w strefie euro.
inne banki centralne zdajg sobie sprawe, ze prognozowanie inflacji zostato powaznie zachwiane
przez kryzys, ale ECB najwyrazniej sobie tego nie uswiadomit. Jezeli na weekendowym spotkaniu
szefow bankéwi centralnych i ministréw finanséw G7 nie bedzie panowaé atmosfera wspdlnoty



intereséw, Trichet nie bedzie za podniesieniem stép procentowych. Inna rzecz, co zrobi jego
nastepca w listopadzie. W dalszym ciagu wierzymy, ze kolejna zmiana stop powinna by¢ obnizkg
opierajgc sie na ryzyku gospodarczym, ale rowniez dlatego, ze poprzednie podwyzki nigdy nie miaty
podstaw.

Ztoto bezpiecznym wyborem? Istnialy obawy, ze ztoto stanie sie “bezpiecznym wyborem” w obliczu
wtorkowych wydarzen, ale do tej pory nic takiego sie nie stato. Jednym z powodoéw tego stanu jest
bez watpienia fakt, ze wtorek przysporzyt inwestorom wielu zmartwien. Nasze obliczenia oparte na
catkowitej rezerwie z drugigo kwartatu sugeruja, ze Szwajcarski Bank Narodowy zarobit na interwencji
17,5 mld frankéw. To oznacza, ze wielu inwestoréw stracito na inwestycjach we franka i nie wszystkie
pozycje mogty zosta¢ zabezpieczone. Do tego wszystkiego, ztoto juz we wtorek przed ogtoszeniem
SBN osiggneto rekordowe ceny nie zachecajgc do wybrania go jako alternatywy dla franka. Do tej
pory dane na temat funduszow ziota ETF roéwniez nie sugerujg duzej aktywnosci inwestorow.
Niektérzy sugeruja, ze prawdopdobienstwo kolejnego luzowania ilosciowego QE w Stanach
Zjednoczonych i innych krajach mogg wywindowac¢ ztoto na jeszcze wyzszy poziom. Przeczy temu
jednak fakt, ze po wprowadzeniu pierwszego QE w 2009 r wiele aktywéw pozostato niedocenianych i
w ciezkiej sytuacji. Wiekszo$¢ inwestorow nie uwaza, zeby tym razem scenariusz miat sie powtérzyc.
Aby ziloto zostalo “bezpieczng przystanig” potrzeba zharmonizowanych wysitkow kilku bankéw
centralnych, aby efektywnie wypusci¢ dodatkowe pienigdze i spowodowac deprecjacje waluty. Ta
sytuacja nie jest jeszcze rzeczywistoscia, ale na weekendowym spotkaniu G7 (ministrowie finansow i
szefowie bankow centralnych) bedzie sie bacznie wypatrywaé znakow swiadczacych, ze liderzy
dostrzegajg ze wiecej ich dzieli niz taczy.

Niemcy stracity impet. Liczba dowoddéw potwierdzajgcych znaczace spowolnienie tempa
najwiekszej gospodarki Europy rosnie w zaastraszajcym tempie. Eksport w lipcu byt duzo stabszy niz
oczekiwano- spadt o 1,8% (w czerwcu spadek wynosit 1,2%) W ciggu ostatnich sze$ciu miesiecy w
eksporcie Niemiec panowata stagnacja, zrozumiata w obliczu spowolnienia najwiekszych partnerow
handlowych. Ostatnie dane sugerujg, ze niegdys kwitngcy sektor produkcji przemystowej zostat
powaznie uszkodzony przez ostabienie zagranicznego popytu, zwtasza poza Europg. W ostatnich
miesigcach a krajowy popyt zaczagt spada¢, kiedy konsumeci (jak wszedzie) stali sie bardziej ostrozni.
Niemcy potrzebujg zagranicznego popytu aby prosperowaé, wiec cierpig kiedy reszta Europy i Stany
Zjednoczone .... Ostabione Niemcy nie mogg dobrze wptywac na euro w tych niepewnych czasach.
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Disclaimer: Ten materiat uwazany jest za cze$¢ komunikacji marketingowej i nie zawiera ani nie powinien byc¢
interpretowany jako zawierajgcy porady inwestycyjne lub rekomendacje inwestycyjne, ani tez jako sugestia
jakiejkolwiek transakcji instrumentami finansowymi. Wczesniejsze wyniki nie gwarantujg ani nie przewidujg
przysztych wynikow. FxPro nie uwzglednia twoich osobistych celdw inwestycyjnych lub sytuacji finansowej i nie
bierze zadnej odowiedzialnosci za powodzenie osobistych inwestycji lub kompletnosci dostarczonych informaciji,
jak rowniez nie bierze dopowiedzialnosci za jakiekolwiek straty powstate z inwestycji opartych na tej
rekomendaciji, prognozie lub innych informacjach dostarczonych przez jakiegokolwiek pracownika FxPro, osoby
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trzecie lub jakikolwiek inny sposéb. Ten materiat nie zostat przygotowany zgodnie z wymaganiami prawnymi
wspierajgcymi niezaleznos$¢ badan inwestycyjnych i nie jest objety Zadnymi ograniczeniami rozpowszechniania
badan inwestycyjnych. Wszystkie opinie wyrazone w tym artykule moga zosta¢ zmienione bez uprzedniego
powiadomienia. Jakiekolwiek opinie zawartw artykule moga by¢ osobistymi pogladami autora i nie
odzwierciedla¢ opinii FxPro. Ten tekst nie moze by¢ powielany lub dystrybuowany bez uprzedniego wyrazenia
zgody przez FxPro.

Risk Warning: kontrakty CFD sg produktami lewarowanymi o wysokim stopniu ryzyka. Mozliwa jest utrata
catego zainwestowanego kapitatu. Nie powineinie$ inwestowac wiecej niz zamierzasz straci¢. Przed
rozpoczgciem handlu upewnij sie, ze rozumiesz ryzyko i wez pod uwage swdéj poziom doswiadczenia. Jesli to
potrzebne, zasiegnij niezaleznej opinii.

FxPro Financial Services Ltd jest autoryzowana i regulowana przez CySEC (licence no. 078/07). FxPro Financial
Services, Karyatidon 1, Ypsonas, Limassol 4180 Cyprus.
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