Dzienny Raport Forex FxPro

poniedziatek, 26 wrzesieh 2011, Simon Smith i Michael Derks.

Europa przygotowuje sie na
nieuniknione.

FX Ranked Returns Since MY Close Friday
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Wszystkie znaki na niebie i ziemi wskazujg, ze europejscy liderzy sktaniajg sie w kierunku tego, co
rynki juz dawno okreslity jako nieuniknione, czyli odpisow greckiego diugu panstwowego. Taki
wydzwiek miato spotkanie Miedzynarodowego Funduszu Monetarnego (IMF) w Waszyngtonie.
Raporty sugerujg, ze nawet grecki minister finanséw uwaza 50% odpisy za najlepszg dostepna opcje.
Moéwi sie takze o dalszym rozszerzeniu Europejskiego Funduszu Stabilnosci Finansowej (EFSF),
ktére miatoby za pomocg pozyczek ECB, gwarancji panstwowych, lub kombinacji powyzszych
zwiekszy¢ go z proponowanych 440 mid euro do okoto 2 biliondw. Z jednej strony, te wydarzenia sg
pozytywne, z drugiej jednak po raz kolejny podjete srodki sg bardzo spdzniong reakcjg na
wydarzenia ostatnich miesiecy i obawy inwestoréw (plajta Grecji, wzmocnienie dziatania EFSF) a co
sie nie zmienito, to kaleka organizacja instytytucjonalna i przywodcza strefy euro. Ten problem byt
jedng z gtéwnych barier utrudniajgcych rozwigzanie krzyzysu eurolandu i moze takze sparalizowac
nowe inicjatywy. Dzisiejszego ranka kurs euro nie podskoczyt z radosci, i mozliwe, ze ma racje.

Komentarz

Coraz wieksza presja na ECB. Kolejne spotkanie nie odbedzie sie wczesniej niz za péttora tygodnia,
ale naciski na ECB, aby obnizyt stopy procentowe zdajg sie codziennie przybieraé¢ na sile. Kryzys
wptywa na integracje krajow, jako ze w takich warunkach wiecej je taczy niz dzieli. Ostatnie spotkanie
ministrow finanséw G7 i szeféw bankéw centralnych nie spowodowato wprawdzie wielkich zmian, ale
z kolejnym spotkaniem poczatkiem listopada bedzg sie na pewno wigza¢ wieksze nadzieje na
konkretne propozycje i rozwigzania. Jednak nietatwo przewidzie¢ jakie miatyby to by¢ propozycje,
poza standardowymi frazesami zawartymi w oswadczeniu. Jedng z opcji, ktéra wzbudza coraz
wieksze zainteresowanie jest poluzowanie polityki pienieznej. ECB i mozliwa zmiana stop
procentowych w okresie pomiedzy spotkaniami. Jednak przedostatni akapit oswiadczenia G20 mowi,
ze ,zatozenia polityki monetarnej majg na celu zapewnienie stablinosci cen i dalsze wspieranie
rekonwalescencji gospodarki,. Ten tekst jest tak bardzo w stylu ECB, Ze raczej nie ma co liczy¢, ze
nastawienie Tricheta sie zmienito. Zmiana stop przed najblizszym spotkaniem nie jest zbyt
prawdopodobna, ale ciecia stop procentowych przed spotkaniem G20 3 i 4 listopada owszem. Jesli
dojda do skutku, potwierdzi sie nasze diugotrwate przekonanie, ze obie podwyzki stdp procentowych
przez ECB byty bfedem.



Dane o transporcie kolejowym z USA zaprzeczaja recesji. Dane nt. transportu towarowego linii
kolejowych, ktére mocno korelujg z amerykanska produkcja przemystowg wzrosty w sierpniu do
najwyzszego poziomu od trzech lat. W dobie coraz bardziej powszechnego przekonania, ze
gospodarka Stanéw Zjednoczonych zmierza z powrotem w kierunku recesji, te liczby sugeruja, ze
moze jednak gospodarka ma sie lepiej niz wielu przypuszczato. Co ciekawe, znawcy przemystu dajg
do zrozumienia, ze ftransport towarowy bedzie w najblizszych miesigcach utrzymywat sie na
przyzwoitym poziomie. Na przyktad, Union Pacific podata, ze w tygodniu przed Dniem Pracy (5.09)
ilos¢ towarow byta najwieksza w poréwnaniu do innych tygodni 2011, natomiast Norfolk Southern
zauwazyto podobng sytuacje w dziedzinie popytu.

Fed tanczy twista a rynek... Swiatowe pandemonium obejmujgce najwieksze rynki finansowe trwato
przez calg koncéwke zaesztego tygodnia, pomimo odwaznej proby pozbycia sie ryczacych
niedzwiedzi. Niestety chociaz Fed tanczy twista, rynek nie jest w nastroju do zabawy.
DoswiadczyliSmy silnej wyprzedazy europejskich akcji; najwyrazniej komunaty zawarte w ostatnim
oswiadczeniu G20 nie przekonaty rynkéw. DAX spadt ponizej 5 000, a w pewnym momencie nawet
do 4950. To kolejne 3% i kolejny rekord najnizszej ceny od lata 2009. FTSE 100 podobnie spadt na
poziom nizszy niz 5,000 pobijajgc swdj 14 miesieczny rekord. Ucierpiaty zwlaszcza akcje kopalni.
Szczytowy popyt na obligacje i dolara nadal trwa- indeks dolarowy wrécit na 78,50 a 30letnia
rentownos$¢ obligacji na 2,75%. Towary nadal mocno znizkujg- cena ztota wynosi mniej niz 1.700 $ i
wiele wskazuje na to, ze inwestorzy byli zmuszeni do sprzedazy dolara, aby pokry¢ inne straty.
Stodka ropa na Nymex kosztuje ponizej 78USD za barytke, chociaz jeszcze dwa miesigce temu cena
wynosita 100USD. Cena miedzi pograzyta sie o kolejne 5%, wykazujgc w tym miesigcu strate 16%,
natomiast aluminium traci 7,5% (25% w skali miesigca) Dolar australlijski i inne waluty o wrazliwych
na wahania kursach tracg, AUD kosztuje ponizej 0,97.
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Disclaimer: Ten materiat uwazany jest za cze$¢ komunikacji marketingowej i nie zawiera ani nie powinien byc¢
interpretowany jako zawierajgcy porady inwestycyjne lub rekomendacje inwestycyjne, ani tez jako sugestia
jakiejkolwiek transakcji instrumentami finansowymi. Wczesniejsze wyniki nie gwarantujg ani nie przewidujg
przysztych wynikéw. FxPro nie uwzglednia twoich osobistych celéw inwestycyjnych lub sytuacji finansowej i nie
bierze zadnej odowiedzialnosci za powodzenie osobistych inwestycji lub kompletnosci dostarczonych informacji,
jak réwniez nie bierze dopowiedzialnosci za jakiekolwiek straty powstate z inwestycji opartych na tej
rekomendacji, prognozie lub innych informacjach dostarczonych przez jakiegokolwiek pracownika FxPro, osoby
trzecie lub jakikolwiek inny sposéb. Ten materiat nie zostat przygotowany zgodnie z wymaganiami prawnymi
wspierajgcymi niezaleznos¢ badan inwestycyjnych i nie jest objety Zzadnymi ograniczeniami rozpowszechniania
badan inwestycyjnych. Wszystkie opinie wyrazone w tym artykule moga zosta¢ zmienione bez uprzedniego
powiadomienia. Jakiekolwiek opinie zawartw artykule moga by¢ osobistymi pogladami autora i nie
odzwierciedla¢ opinii FxPro. Ten tekst nie moze by¢ powielany lub dystrybuowany bez uprzedniego wyrazenia
zgody przez FxPro.

Risk Warning: kontrakty CFD sg produktami lewarowanymi o wysokim stopniu ryzyka. Mozliwa jest utrata
catego zainwestowanego kapitatu. Nie powineinies inwestowac wiecej niz zamierzasz straci¢. Przed
rozpoczeciem handlu upewnij sie, ze rozumiesz ryzyko i wez pod uwage swdj poziom doswiadczenia. Jesli to
potrzebne, zasiegnij niezaleznej opinii.

FxPro Financial Services Ltd jest autoryzowana i regulowana przez CySEC (licence no. 078/07). FxPro Financial
Services, Karyatidon 1, Ypsonas, Limassol 4180 Cyprus.
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