Dzienny Raport Forex FxPro

czwartek, 15 wrzesien 2011, Micheal Derks i Simon Smith

Golostowne brzmienie greckich obietnic.

F¥ Ranked Returns Past 24 Hours

NIl
GEP
SEE
HOE
CAD

1PV
EUER
CHF

-15% -1100 -05% 00 05% Loy

O7 06 & 11T % ws. USD Sounoe; Bloombe g

Gietdy i euro ustablilizowaly sie po wczorajszych cieptych stowach Merkel i Sarkozy’ego po
konferencji telefonicznej z Grecjg. Chociaz sa “przekonani”, ze Grecja zostanie w strefie euro, rynki
watpig, ze bedzie ona w stanie uniknag¢ plajty. Jej CDSy prawie sie wyczerpaty, a 10 letnia
rentownosc¢ obligacji siega 25%. Ze swojej strony premier Grecji zobowigzat sie osiggng¢ zamierzony
cel w redukciji deficytu, ale jego obietnica nie ma wiarygodnego poparcia w rzeczywistosci. W maju
zesztego roku, grecki plan przwidywat 7,6% deficyt dla 2011. Jesli tendencja, ktérg widzieliSmy w
okresie od stycznia do sierpnia bedzie trwaé dalej (deficyt 0 22% wyzszy niz przewidywano), to w tym
roku deficyt prawdopodobnie osiggnie okoto 11%.1 tu jest pies pogrzebany. Im diuzej UE i IMF
udzielaja pozyczek krajowi, ktéry zmierza w przeciwnym kierunku niz warunki, na jakich udzielono
pozyczke, tym wieksza bedzie w koncu katastrofa. Wrzesien bedzie postrzegany jako miesigc, w
ktérym Grecja wstagpita na droge bez powrotu.

Komentarz

Nie lekcewazcie dolara. Biorgc pod uwage dramat bankéw i kryzys diugu publicznego, ktére
podkopujg pewnos$¢ euro, jak rowniez determinacje Szwajcarskiego Banku Narodowego i Banku
Japonii, ktére byty w stanie zaryzykowaé¢ wszystko, aby zapobiec dalszemu umacnianiu sie ich walut,
trudno sie dziwi¢, ze czotowa rezerwowa waluta Swiata przycigga spore wptywy. Popularnos¢ dolara
jest napedzana spostrzerzeniem, ze najwieksze banki Ameryki sg lepiej skapitalizowane niz ich
europejskie odpowiedniki. Wielkie amerykanskie fundusze rynkéw pienieznych, ktére wczesniej byty
waznymi kupcami europejskich papierébw coraz mniej chetnie udzielajg pozyczek na starym
kontynencie. To wahanie odpowiada za duzg czes$¢ trudnosci w finansowaniu, ktérych doswiadczajg
duze banki w Europie, przede wszystkim francuskie. Dodatkowo, réwniez europejskie banki sg duzo
mniej sktonne udziela¢ pozyczek swoim odpowiednikom w obrebie Europy. Zamast tego decydujg sie
na zwiekszenie swoich depozytow dolarowych, albo zostawiajgc je w jednym z najwiekszych
amerykanskich bankéw, albo skfadajgc depozyty w superbezpiecznej Rezerwie Federalnej. Od konca
zesztego roku, zagraniczne banki podwoity zasoby swoich rezerw w Fed. Jasne jest, ze w ostatnich
miesigcach europejskie banki gormadzity dolary w Fed, zaniepokojone rosngcymi trudnosciami w
uzyskaniu finansowania w dolarach na rynku miedzybankowym i ryzykiem kontrahnetow. Jesli
europejskie banki bgdg chcialy kontynuowac¢ zwiekszanie rezerw dolarowych, niewykluczone, ze
beda musiaty kupi¢ te walute od amerykanskich bankéw. Prawdopodobnie to czesciowo zwiekszy
potencjalng site dolara.



Miedzynarodowi liderzy ostrzegaja Europe. Jak mozna byto sie spodziewac, chaotyczna sytuacja
w Europie skupia gniew miedzynarodowych liderow. Minister skarbu USA Geithner bedzie
dyskutowato kryzysie z ministrami finanséw europejskich krajow w ramach regularnego spotkania
Ecofin (Rady do Spraw Ekonomicznych i Finansowych) w najblizszych dniach. Obecno$é ministra
skarbu USA na tym spotkaniu jest bezprecedensowa, co potwierdza zwiekszone obawy Waszyngtonu
dotyczace ostatnich wydarzen w kryzysie bankowym i dtugu publicznego w Europie. W paszporcie
Geithnera jest sporo europejskich pieczatek z ostatniego czasu- w zesztym tygodniu byt w Marsyilii,
gdzie uczestniczyt w spotkaniu ministrow finanséw G7 i ponaglit lideréw europejskich do ,silniejszego
dziatania”. Réwniez w zeszlym tygodniu Geitner stwierdzit, ze europejski kryzys miat w zesztym roku
,bardzo wyniszczajgcy” wptyw na amerykanska gospodarke. Prezydent Obama potiwerdzit niedawno,
ze Ameryka jest ,gleboko zaangazowana” w rozwigzanie probleméw Europy i usilnie prosita jg o
zjednoczenie w kwestii integracji walutowej i skoordynowania polityki fiskalnej. Dodatkowo, premier
Chin, Wen wymierzyt stabo zawoalowany przytyk w strone Europy, stwierdzajac, ze kraje ,muszg
posprzgta¢ na wlasnych podwdrkach”.

Azjatyckie waluty nadal w defensywie. Niespodziewanie, prognozy dla azjatyckich walut sg
znacznie mniej optymistyczne, jako ze kryzys bankowy i kryzys ditugu publicznego podkopuja
pewnosé inwestoréw. Azjatycki Bank Rozwoju réwniez nie przystuzyt sie walutom w swoim regionie
ogtoszeniem nizszego niz sie spodziewano wzrostu gospodarczego. Ostatni spadek indyjskiej rupii
(do tej pory 4% w tym miesigcu) zostat czesciowo spowodowany komentarzami gubernatora
Indyjskiego Banku Centralnego, ktory dat do zrozumienia, ze jesli inflacja i wzrost gospodarczy
zwolnig, mozliwe jest poluzowanie polityki monetarnej. Ucierpiat rowniez potudniowkoreanski won,
notujgc spadek o kolejny 1%, osiggajgc rekordowo niskg cene w skali ostatnich 6 miesiecy. Akcje w
Korei Potudniowej zostaty zmiazdzone w ostatnich tygodniach, a indeks Kospi stracit 20% od
poczatku sierpnia. Dolar tajwanski spada 6smy dzien z rzedu, do najnizszego w ciggu pot roku
poziomu, bo zagraniczni inwestorzy decydujg sie ograniczy¢ do tego kraju.

Rzut oka w przysztos¢

Poniedziatek: JPN: Tertiary Industry Index (indeks branzowy), lipiec (oczekiwany 0.2%, poprzedniol.9%); IT:
indeks produkcji przmystowej , lipiec (oczekiwany 0.0%, poprzednio -0.6%).

Wtorek: UK: RICS House Price Index- zmiana cen doméw jednorodzinnych, sierpien (poprzednio -22%); DCLG
UK ceny nieruchomosci, lipiec (poprzednio -2.0% rok do roku); Total Trade Balance (ogélny bilans handlu-
eksport minus import), lipiec (oczekiwany -4.25mld GBP, poprzedno — 4.5mld GBP); CPI- indeks cen
konsumenta, sierpien (oczekiwany 0.6% miesigc do miesigca i 4.5% rok do roku, poprzednio 0.0% i 4.4%); FR:
CPI- indeks cen konsumenta, sierpien (poprzednio 1.9%); US: wskaznik optymizmu NFIB Small Business,
sierpien (poprzednio 89.9); Monthly Budget Statement, sierpien (oczekiwany -126mld USD).

Sroda: JPN: produkcja przemystowa, lipiec, f (poprzednio 0.6%); UK: wnioski o zasitek dla bezrobotnych
(oczekiwany 35K, poprzednio 37.1K); ILO stopa bezrobocia , lipiec (oczekiwana 7.9%, poporzednio 7.9%); EC:
produkcja przmystowa w strefie euro, lipiec (oczekiwana 4.8%, poprzednia 2.9%); US: PPI0- indeks cen
producenta, sierpien (oczekiwany -0.1% miesigc do miesigca, poprzednio 0.2%);sprzedaz detaliczna, sierpien
(oczekiwany 0.2%, poprzedni 0.5%).

Czwartek: EC: miesieczny raport ECB; CPI- indeks cen konsumenta dla strefy euro, sierpien (oczekiwany 0.2%
miesigc do miesigca i a2.5% rok do roku); UK: sprzedaz detaliczna, sierpien (oczekiwany -0.3%, poprzednio
0.2%); US: CPl-indeks cen konsumenta, sierpien (oczekiwany 0.2%, poprzedni 0.5%); saldo rachunkdéw obrotow
biezgcych, 2 kwartat (oczekiwanyt -121mld USD, poprzedni -119mld USD); Initial Claims (nowe podania o



zasitki dla bezrobotnych) ; Empire Manufacturing (wskaznik aktywnosci przemystowej w rejonie NY, wrzesien
(oczekiwany -3.9, poprzednio -7.7); produkcja przemystowa, sierpien (oczekiwany 0.1%, poprzednio 0.9%);
Philly Fed (aktywnosc¢ biznesowa w 3 okregu Fed) , September (expect -15.5, previous -30.7).

Pigtek: EC: bilans handlowy strefy euro, lipiec (poprzednio EUR -7.4bln); US: zaufanie konsumentéw wg.
University of Michigan , wrzesien p (oczekiwany 56.6, poprzednio 55.7).
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Disclaimer: Ten materiat uwazany jest za czes$¢ komunikacji marketingowej i nie zawiera ani nie powinien by¢
interpretowany jako zawierajacy porady inwestycyjne lub rekomendacje inwestycyjne, ani tez jako sugestia jakiejkolwiek
transakcji instrumentami finansowymi. Wczesniejsze wyniki nie gwarantujg ani nie przewidujg przysztych wynikéw. FxPro
nie uwzglednia twoich osobistych celéw inwestycyjnych lub sytuacji finansowej i nie bierze zadnej odowiedzialnosci za
powodzenie osobistych inwestycji lub kompletnosci dostarczonych informacji, jak réwniez nie bierze dopowiedzialnosci za
jakiekolwiek straty powstate z inwestycji opartych na tej rekomendacji, prognozie lub innych informacjach dostarczonych
przez jakiegokolwiek pracownika FxPro, osoby trzecie lub jakikolwiek inny sposdb. Ten materiat nie zostat przygotowany
zgodnie z wymaganiami prawnymi wspierajacymi niezaleznos$¢ badan inwestycyjnych i nie jest objety zadnymi
ograniczeniami rozpowszechniania badan inwestycyjnych. Wszystkie opinie wyrazone w tym artykule moga zosta¢
zmienione bez uprzedniego powiadomienia. Jakiekolwiek opinie zawartw artykule moga by¢ osobistymi pogladami autora i
nie odzwierciedla¢ opinii FxPro. Ten tekst nie moze by¢ powielany lub dystrybuowany bez uprzedniego wyrazenia zgody
przez FxPro.

Risk Warning: kontrakty CFD sg produktami lewarowanymi o wysokim stopniu ryzyka. Mozliwa jest utrata catego
zainwestowanego kapitatu. Nie powineinie$ inwestowac wiecej niz zamierzasz straci¢. Przed rozpoczeciem handlu upewnij
sie, ze rozumiesz ryzyko i wez pod uwage swdéj poziom doswiadczenia. Jesli to potrzebne, zasiegnij niezaleznej opinii.

FxPro Financial Services Ltd jest autoryzowana i regulowana przez CySEC (licence no. 078/07). FxPro Financial Services,
Karyatidon 1, Ypsonas, Limassol 4180 Cyprus.
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